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DESTACAMOS

Las exportaciones de Materiales de Construccion en Espafia prosiguen su caida, esta vez un
: 5,8% en el acumulado anual Enero-Octubre. En términos interanuales, Octubre también
i supone un descenso del -5,8%, tres décimas superior al registrado en Septiembre. (Pdg.4)

Por el contrario, las importaciones ascienden un 1,2%, que arrojan un saldo comercial positivo
: de 5.637 M€ un 22,5% inferior al afio anterior. (Pdg.4) .

La compraventa de vivienda nueva, en Octubre, se acelera y alcanza el 18,9% en lo que va de
afo y un 14,2% en el interanual (Pdg.14). '

En esos diez primeros meses del afio se han iniciado mds de 107.000 viviendas, un 16,5% mds
: que en el mismo periodo de 2023. (Pdg.12) :

La reforma en vivienda y la rehabilitacion de edificios con visado obligatorio aumenta en
i Octubre, un 8,7% en vivienda y un 8,5% en edificios. (Pdg.13) :

La tasa anual del indice de Precios Industriales (IPRI) general fue del 0,9% en el mes de
. noviembre, 4,8 puntos por encima de la registrada en octubre. (Pdg.11) '

El consumo de cemento crece un 4,3% en noviembre, situando el acumulado anual en un
: 1,8%. (Pdg.5)

Actualizamos al mes de Diciembre los indices de precios de energia y transporte y a Octubre
. los de materiales de construccion a partir de la informacion de los diferentes organismos
. oficiales y entidades reguladoras (Pdg.6)
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Empleo

La actividad econdmica espafiola termind el mes de Noviembre con 2.586.018 de parados y la industria espafiola con 200.716
desempleados, de los que 25.376 corresponden al sector de los fabricantes de productos y materiales para la Construccion.

Estas cifras reflejan un descenso del 0,6% respecto al mes de Octubre, una variacién interanual del -6,5%, 1.772 parados menos que en
Noviembre de 2023. Representando el 1% respecto al total de la actividad econdmica espaiolay el 12,6% del paro total de la industria.
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*Actualizacion

Nota metodoldgica: Los datos han sido extraidos de las siguientes ramas de actividad, segtn Encuesta de Poblacidn Activa, con ponderacidn sectorial de
CEPCO: Industrias Extractivas, Industria de la madera y del corcho, Industria quimica, Fabricacion de productos de caucho y materias pldsticas, Fabricacion
de productos minerales no metdlicos, Metalurgia, Fabricacion de productos metdlicos excepto maquinaria, Construccion de maquinaria y equipo

mecdnico, Fabricacion de maquinaria y material eléctrico y Comercio al por mayor.
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Comercio exterior

Exportaciones materiales y productos para la construccion.
Millones de euros. Actualizado al periodo Enero-Octubre —o—Saldo Comercial —¢—Anual —#—Enero-Octubre
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Exportacion por sectores de materiales y productos de construccion.
Miles de euros. Actualizado al periodo Enero-Octubre

Saldo
Comercial

Industrias Extractivas 636.333 705.336 666.123 619.644 796.690 872.913 805.886 849.761 245.205
Vidrio 620.410 651.510 672.728 572.240 656.919 758.637 681.048 674.667 -7.316
Azulejos y Baldosas 2.284.556  2.328.708  2.416.870  2.416.561 3.029.310 3.661.240  3.053.546  2.945.781 2.853.843
Ladrillos y Tejas 54.436 55.589 56.400 52.958 79.248 109.069 94.002 79.199 58.287
Sanitarios y otros productos ceramicos 297.829 330.987 329.279 272.927 338.678 322.229 304.326 270.242 -32.522
Cemento 332.761 313.142 288.725 263.389 311.863 345.793 395.247 365.008 269.988
Cal, yeso y sus elementos 103.621 97.513 121.066 124.814 195.051 223.925 233.728 208.180 173.891
Prefabricados de hormigén 86.543 80.559 85.085 75.016 92.176 100.357 106.186 109.003 64.147
Hormigén y Morteros 46.161 47.685 56.701 56.483 59.577 60.666 62.586 63.686 53.212
Otros hormigén, yeso y cemento 424.139 521.894 540.520 481.265 662.410 836.545 675.378 588.133 496.852
Piedra 524.462 508.361 503.225 479.420 553.832 621.102 598.210 574.963 501.112
Otros prod. minerales no metalicos 408.806 559.480 605.195 439.322 495.865 460.195 414.631 395.949 60.722
Tubos, griferia, valvulas y equipos 2.878.119  3.100.516  2.935.330 2.620.916 3.063.107 3.098.551  3.230.958  3.202.772 -554.912
Estructuras metalicas 1.443.189 1.478.129  1.639.011  1.470.950 1.760.899  2.170.107 2.568.784  2.262.754 1.295.200
Carpinteria metalica 117.492 123.883 124.907 114.448 133.579 155.469 141.485 152.277 69.083
Trefilado y otros productos metalicos 2.136.419  2.279.553  2.211.845 1.871.373  2.294.326  2.760.983  2.820.491  2.753.953 190.810
Electricidad e iluminacién 3.515.326  3.659.416  3.465.811 2.815.860 3.226.518 3.039.698  3.278.094  3.406.272 216.364
Productos Quimicos 2.427.513  2.706.718  2.818.078  2.705.225 3.981.142 5.067.182  4.246.773  3.356.754 -402.644
Plasticos 296.853 258.597 294.562 292.877 383.526 469.255 454.604 470.493 8.406
Madera 795.892 834.175 827.550 738.545 965.570 712.387 642.452 647.263 77.099

Total 19.430.860 20.641.753 20.659.007 18.484.232 23.080.285 25.846.302 24.808.414 23.377.112 5.636.827

Crecimiento interanual de la exportacion de materiales y productos para la construccion

Octubre 2024
Espafia Exportaciones
e Fab. Prod. Construccion 1 Saldo comercial
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Fuente: Elaboracion propia a partir de ICEXy AEAT Para cualquier observacion o comentario dirijase al siguiente numero de teléfono:

91.535.12.10 o escribanos un correo electroénico a la direccion: info@cepco.es
CEPCO
Confederacion Esparfiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de
Construccion
C/ Tambre 21, 28002,
Madrid ESPANA
T: +34.91.535.12.10 F: +34.91.535.12.08
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Produccion

indice de Produccién Industrial

El indice de Produccién Industrial corregido de efectos estacionales
y de calendario presentéd en octubre una variacion del 1,9%
respecto al mismo mes del afo anterior. Esta tasa fue 0,8 puntos
superior a la registrada en septiembre.

La serie original del IPI experimentd una variacién anual del 6,4%.
Esta tasa fue 6,3 puntos superior a la del mes de septiembre.

Por sectores, y en indices corregidos de efectos estacionales y de

calendario, Bienes de equipo (2,0%) presentd la mayor tasa anual.
Por el contrario, Bienes intermedios (0,6%) registré la menor.

25%

La variacién mensual del indice de Produccidn Industrial (IP1) entre
los meses de octubre y septiembre, eliminando los efectos
estacionales y de calendario, fue del 0,5%. Esta tasa fue 0,1 puntos
inferior a la observada en septiembre.

Por sectores, Bienes de equipo (2,1%) presentd la tasa mensual
mas positiva. Por el contrario, Bienes intermedios (-0,6%) registrd
el mayor descenso.

La tasa anual de la produccion industrial aumentd respecto a
octubre de 2023 en 15 comunidades auténomas y disminuyd en las
otras dos.

Indice Produccion Industrial
% Variacion Interanual*

Industrias extractivas 4,4%
Industria de la madera -1,8% 15% -
Industria quimica -2,2%
Caucho y plasticos 2,2% 5% -
Minerales no metalicos 1,4%
Hierro, acero y ferroaleaciones 3,9% 5% -
Productos metélicos -0,2%
Material y equipo eléctrico 1,0% 5% 4
Magquinaria y equipo mecéanico 1,3%
Suministro de energia 1,1%

-25%

*Corregido a efectos estacionales y de calendario

Fuente: INE y elaboracion propia

Consumo de Cemento. Noviembre 2024

El consumo de cemento en Espaiia ha aumentado un 4,3% en noviembre, lo
que sitla el acumulado anual, a solo un mes de cerrar 2024, en un
crecimiento del 1,8%, segun reflejan los ultimos datos publicados en la

estadistica del cemento.

En valores absolutos, en noviembre, el consumo ascendié a 1.345.612 y
toneladas, casi 56.000 t mas que en el mismo mes del pasado afio; mientras ‘b'
que en el acumulado anual, el total del consumo se eleva a 13.649.961 t, casi ,\ /

250.000 mas que en el mismo periodo de 2023.

Con los datos de once meses en la mano, no es arriesgado aventurar que

cerraremos el afio con un ligero crecimiento en positivo, tal y como preveia la \

patronal del cemento en enero. Segun esta organizacion, esta evolucién hace ‘\j
mirar con cierto optimismo 2025, para el que se espera un aumento del

consumo algo mas sélido

Consumo Cemento
Interanual acumulado A

<

Segun los datos de afio mavil, en los Ultimos 12 meses (dic’23-n"24) se han consumido en Espafia 14.708.875 t de cemento, lo que supone
un crecimiento del 1%, que en valores absolutos equivale a un diferencial de 138.633 t.

A pesar del crecimiento de un 41,2% experimentado por las exportaciones en noviembre, con un diferencial positivo de 154.387 t, las
cifras del acumulado anual continGian en zona negativa, con una caida del 8,8%. Entre enero y noviembre de 2024 se han exportado un
total de 4.538.742 t de cemento, 440.443 t menos que en el mismo periodo del afio anterior.

En el acumulado de afio movil, que contempla los ultimos 12 meses (dic’23-nov’24), las exportaciones caen un 10,7%, hasta los 4.819.436

t, lo que supone una pérdida de 576.891 t.

Fuente: Oficemen
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El sector de Ladrillos y Tejas de Arcilla Cocida. Ejercicio 2023

Como se puede observar en el cuadro adjunto, el nimero de

NG Produccié Volumen NG Nimero
empresas se ha mantenido en 130, desde 2020, lo que supone umero - Broduccion o ocio HIMEo muijeres
A o | empresas (Tn/afio) empleados
un periodo de estabilidad, tras el descenso paulatino que se (M€) empleadas
produjo en los afios anteriores. 2014 300  3.900.000 350 3.600
2015 200 4.100.000 370 3.700
La produccion en 2023 ha sido de 5,6 millones de Toneladas, lo 2016 185 4.350.000 380 3.800
que supone un incremento del 6% con respecto a 2022 (5,3). 2017 170 4.785.000 400 4.000
La produccion media en 2023 ha sido de 43.077 2018 140 5.073.000 420 3.950 470
Toneladas/afio, lo que supone un incremento del 16% con 2019 135 5.350.000 450 4.000 480
respecto a 2022 (40.769). 2020 130 5210000 465 4.100 510
£l | d . 2023 al i ifra de 720 2021 130 6.300.000 615 4.550 515
.l;’o “mzn € ”egloc'o en a CZ”ZO una dc' Iris ; 2022 130 5300.000 850 4.550 515
millones de euros, lo que supone un descenso de con
B P . ? 2023 130 5.600.000 720 4.790 580
respecto a 2022 (850 ME€). El volumen medio de negocio en
2023-2022 0,00% 5,66% -15,29% 5,27% 12,62%

2023 ha sido de 5,54 millones de euros, lo que supone un
descenso del 15% con respecto a 2022 (6,54).

El nimero de empleados en 2023 ha sido de 4.790 trabajadores, lo que supone un incremento del 5 % con respecto a 2022 (4.550). El
nimero medio de empleados en 2023 ha sido de 37 trabajadores, lo que supone un incremento del 5 % con respecto a 2022 (35). En
cuanto al empleo femenino en 2023 ha sido de 580, lo que supone un incremento del 13 % con respecto a 2022 (515).

Produccidn y ventas por tipos de producto 2023 TIPOS DE PRODUCTO ANO 2023

Tejas; Oftros; Adgi‘a‘:}es'
800%  200% o

Ladrillos Cara
. s . ar .- Vista; 6,00%

En cuanto a los datos de produccion desglosados por las distintas familias de producto, se observa '

que los ladrillos y bloques para revestir estan a la cabeza, seguidos de lejos por las tejas, 105  Tableros: ol

%
. . . . 4,50%
ladrillos cara vista y el resto de materiales ceramicos.

En lo que se refiere a la exportacion en el sector siguen siendo la teja cerdamica y el ladrillo cara
vista, los que lideran las ventas en el extranjero, llegando a suponer, en algunos casos, el 60 % de la
produccién.

Ladrillos y
bloques para
revestir;

. 77,40%
Fuente: Hispalyt

Produccién de Hormigén. Segundo Trimestre 2024

.. ~ . . 87 |H igon P d
El sector del hormigdn preparado en Espafia continia mostrando signos de ormigon Freparado
Produccién Trimestral

recuperacion, aunque a un ritmo mdas moderado de lo esperado. Segun el 7 - Millones m? - -
ultimo informe de la Asociacion Nacional Espafiola de Fabricantes de an n Mn n
Hormigén Preparado (ANEFHOP), la produccién nacional de hormigdn ] - n
alcanzo los 6,99 millones de metros cubicos en el segundo trimestre de 5 - o
2024, lo que representa un incremento de 1,6% respecto al mismo periodo o AflA
del afo anterior. Este dato refuerza la tendencia al alza que el sector ha
venido experimentando en los ultimos seis trimestres. 3.

El crecimiento interanual acumulado en los Ultimos 12 meses ha sido del 2 -
2,6%, cifra ligeramente inferior a la registrada en el primer trimestre (3,6%),
lo que refleja una desaceleracion moderada en la industria. No obstante,
cabe destacar que el nivel de produccién alcanzado es el mas alto de los o
ultimos 12 afios, consolidando un periodo de estabilidad en el sector tras la
recuperacion post-pandemia.

1T 160 e —— ]

3T14
3T15
3T16
1717
3717
1718
3718
1T19
3719
1720
3720
1T21
3721
1722
3722
1723
3123
1724
3724

[
L] ——

A nivel regional, 13 comunidades autbnomas mostraron un crecimiento significativo, con Castilla y Ledn liderando el repunte (+7,5%),
aunque esta region habia experimentado un crecimiento mas vertiginoso del 24,1% en el primer trimestre. Otras comunidades como
Catalufia (+4,4%), Galicia (+5,5%) y Extremadura (+13,2%) también registraron incrementos destacables. Sin embargo, Madrid y Andalucia
mostraron signos de debilidad, con descensos significativos, destacando el caso de Sevilla, donde la produccién cayé un 18%.

Estabilidad con riesgos como perspectiva para el resto del afio

A pesar de los desafios, las previsiones para el segundo semestre de 2024 apuntan a un mantenimiento de la actividad en el sector del
hormigdn. Si bien el mes de agosto registrd un pardn significativo, el balance de los meses de julio y agosto arroja un crecimiento neto
positivo en el consumo de cemento (+3,8%). Esto sugiere que, a medida que el afio avanza, podria producirse una ligera recuperacién en
los volumenes de produccidn.

En el peor de los casos, el sector podria cerrar el afio con un ligero descenso (-1%), aunque las previsiones mdas optimistas hablan de un
crecimiento que podria situarse entre el 3% y el 6%, impulsado por la reactivacién de la obra publica y la estabilizacion, tras la crisis
energética, de los precios de las materias primas.

Fuente: ANEFHOP
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El Sector de los Aridos. Ejercicio 2023

En 2023 se han consumido, en total, 194,9 millones de toneladas de aridos, 500 -
incluyendo naturales, reciclados y artificiales, de los que 150,9 millones de ., |
toneladas (77,4%) se destinan a la construccion y otros 44,0 millones de Consumo Arido Construccién
toneladas (22,6%) a usos industriales. 400 1 Millones Tm

350
A pesar de un buen nivel de actividad en la construccién en la primera mitad

del afo, a medida que éste avanzaba, se ha ido experimentado una
ralentizacion creciente del consumo de aridos naturales, mas acentuada en el 250 1
ultimo trimestre. Aun asi, el consumo total de daridos naturales para la 200 4
construcciéon crecio el +4,7% (+5,5% considerando los aridos reciclados y
artificiales) en el conjunto del pais, con diferencias territoriales.

300 -

100 -
Las previsiones para 2024 son muy inciertas. Todos los indicadores de inicio
del ejercicio muestran una ralentizacion significativa. El ejercicio podria acabar
con un nivel de consumo en ligero crecimiento (+1,5%), pero en funcion de las
decisiones estratégicas del gobierno en cuanto a inversidn, podria darse una
ligera caida de hasta el -3%.

50 A
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2019-
2020-
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2007

Fuente: FdA

El Sector de las Lanas Minerales. Ejercicio 2023 4 -
Ventas Lanas Minerales

Millones m3

El volumen estimado de lanas minerales aislantes (lanas de vidrio y lanas de
roca) vendidas en Espafia durante el pasado 2023 ascendiéo a mas de 3,3
millones de m3, superando en un 2,4% a las de 2022.

Con este, son ya tres los afios que de forma consecutiva continuda creciendo la
demanda de lanas minerales en nuestro pais. Algo predecible una vez superado 2 -
el punto de inflexion que supuso el parén ocasionado en 2020 por la pandemia
y la posterior vuelta a la actividad.

Las cifras muestran una tendencia de crecimiento sostenido de la demanda de
lanas minerales, reflejando la evolucidon de un sector, el de la construccion,
cada vez mas enfocado en obras de aislamiento que cumplan con los objetivos
de eficiencia energética.

N 0 @ O
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S © © o
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Fuente: AFELMA
El Sector de la Impermeabilizacién. Ejercicio 2023

Si bien la situacion del sector durante 2022 estuvo marcada por la guerra de Ucrania y la crisis energética, ademds de la subida de los
tipos de interés, dando lugar a un fuerte incremento del precio de las materias primas y de la energia, la llegada de los fondos Next
Generation destinados a impulsar la rehabilitacién entibié la aceleracién en la venta de productos de impermeabilizacién. En 2023 la
situacion no solo se ha estabilizado, sino que ha mejorado llegando a los niveles de 2021.

Mientras que 2022 se caracterizé por el buen comportamiento que tuvo la construccidn y rehabilitacion de centros logisticos y naves
industriales en Espafia, asi como la edificacidon de centros de datos, con un incremento en ventas de productos sintéticos (PVC y TPO),
2023 ha mirado hacia el subsector de la rehabilitacion que, gracias a las ayudas que convocaron las comunidades auténomas, se ha visto
fortalecido y con ello la venta de productos bituminosos (APP, con un incremento de produccidn del 4% con respecto al ejercicio anterior,
y SBS, un 10% mas frente a 2022).

En cuanto al mercado de los productos sintéticos, este ha mantenido una senda ascendente en el caso del PVC, con un incremento del 2%
con respecto al pasado ejercicio. También el boom de la instalacion de las placas solares y de cubiertas verdes en edificios residenciales,
oficinas y logistico en nuestro pais, ha favorecido el empleo de los sistemas liquidos de impermeabilizacion para garantizar la durabilidad
y sostenibilidad de los edificios.

Fuente: AIFIM

Consumo de Prefabricados de Hormigon. Primer Semestre 2024 COMUNIDAD AUTONGHA

Con un avance general de +2,1%, Extremadura es la Comunidad Auténoma donde mas cae el
consumo del primer semestre de 2024, seguida de Aragén y Castilla La Mancha. También cae el
consumo en la Comunidad Valenciana, al comparar los datos del primer semestre 2024 con las cifras
registradas en el primer semestre de 2023. En el polo opuesto se encuentra el caso de Cantabria,
donde se dispara el consumo semestral. Asimismo, se registra un avance muy significativo del
consumo en Comunidades Auténomas como Canarias, Castilla y Ledn, Navarra y La Rioja.

Aumentos del consumo semestral con porcentajes de doble digito, pero a menor ritmo que las
mencionadas anteriormente, se cifran en algunas Comunidades. Es el caso de Madrid, Pais Vasco,
Murcia y Andalucia.

Fuente: ANDECE
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2024

Indices de precios

Energia
Gas Electricidad Gasoéleo
€/MWh €/MWh Cents€/Litro
Periodo Minimo Media Maximo Minimo Media Maximo Media Nacional
Dic 41,27 46,03 50,66 0,44 181,00
Nov 39,07 44,29 48,12 3,32 104,43 193,00 141,0
Oct 38,67 40,33 44,18 -0,01 68,54 181,00 138,4
Sep 34,60 36,64 41,09 -0,79 72,62 176,21 138,2
Ago 36,17 38,46 40,23 -0,95 91,05 165,01 145,0
i Jul 30,76 32,53 37,33 -1,01 72,31 142,48 149,3
4 Jun 33,49 34,64 35,48 -2,00 50,08 175,55 146,7
May 29,17 31,78 35,42 -1,29 30,04 120,00 150,1
Abr 26,22 29,23 32,53 -1,50 13,67 109,90 155,2
Mar 24,65 26,76 28,66 0,00 20,28 175,82 154,1
Feb 22,64 25,51 29,03 0,00 40,00 181,26 154,4
Ene 26,77 29,75 34,81 0,43 74,10 168,35 149,0
Dic 31,08 34,54 40,71 0,00 72,17 174,00 150,9
Nov 32,02 38,34 43,04 0,00 63,45 161,99 159,0
Oct 34,07 42,79 51,16 0,00 90,14 220,00 166,1
Sep 32,09 36,65 43,19 0,00 103,34 170,00 166,1
Ago 27,37 33,96 41,74 0,00 96,05 180,34 159,2
0 Jul 25,43 30,27 36,50 0,00 90,47 151,65 146,2
& Jun 23,81 30,83 39,79 0,00 93,02 156,13 143,0
May 24,25 28,71 35,74 0,00 74,21 148,16 141,9
Abr 34,06 37,69 43,68 0,00 73,73 166,06 150,5
Mar 36,74 43,30 49,55 0,00 89,61 190,00 156,9
Feb 47,62 59,62 57,70 4,16 133,47 189,59 162,3
Ene 34,07 42,70 51,16 0,00 90,14 220,00 166,1
2022 Dic 57,91 99,50 127,68 0,00 96,95 256,68 168,3
Nov 43,69 58,79 94,84 4,11 115,56 237,00 189,3

Fuente: Elaboracion propia a partir de MIBGAS, OMIE y MITERD

Nota Metodoldgica: Los valores de la energia que presentamos se fundamentan en los diferentes datos y boletines que publican periédicamente el MIBGAS (Mercado
Ibérico del Gas), OMIE (Operador del Mercado Ibérico de Energia) y el MITERD a partir de los datos del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana. Los
valores madximos y minimos son los correspondientes a los picos, maximo y minimo, producidos a lo largo del mes correspondiente.

Transporte

indice del precio medio por kilémetro, segtin distancia del recorrido.
indice: 12 trimestre de 1999=100

2024 2023 2022 2021 2020
3T 2T 1T 4T 3T 2T 1T a7 3T 2T 1T a7 3T 2T 1T 4T 3T 2T 1T
Total 179,0 174,2 171,0|177,8 1753 172,8 168,6 | 174,7 174,7 166,7 153,7 | 150,4 148,7 146,4 145,2|146,7 1504 148,5 1456

<50Km 179,3 171,5 173,3 /1810 178,1 1816 172,0173,3 169,5 161,2 153,4|147,4 146,6 1449 1473|1504 151,0 1459 1431
51-100Km | 167,6 166,0 169,1|172,4 1653 1689 161,9|168,2 167,3 1559 147,7 | 1456 139,6 136,1 143,0|139,8 1399 136,4 138,7
101-200Km | 164,9 162,5 157,4 | 163,7 1669 160,0 161,2 1681 1589 153 1449 138 134,7 1359 132,0|132,8 137,7 1358 1352
201-300Km | 166,6 167,3 166,5|174,1 171,8 165,55 162,1|170,6 167,4 168,1 151,3|146,7 144,8 140,3 144,3 | 144,5 141,5 1454 146,6

>300Km 176,1 175,2 174,7 |176,2 1753 1745 172,9|1759 176,4 171,2 1551 152,1 150,0 150,3 149,2|149,1 1488 150,5 148,22

Fuente: Encuesta Permanente de Transporte de Mercancias por Carretera, Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

indice de fletes de contenedores desde Shanghai (SCFI) (USD/TEU)

______Ene | Feb | Mar _ Abr | May | Jun | Jul | Ago | Sep | Oct | Nov _ Dic__

2024 | 2.128,1 | 2.165,3 | 1.820,2 | 1.803,1 | 2.503,4 | 3.438,8 | 3.600,2 | 3.185,9 | 2.435,1 | 2.093,2 | 2.256,1

2023 | 1.038,0 | 980,9 915,9 | 1.006,9 | 984,4 964,2 976,6 | 1.032,2 | 886,9 928,2  1.022,9 | 1.230,1
2022 | 5.066,8 | 4.938,9 | 4.586,6 @ 4.242,8 | 4.162,4 A 4.219,9 | 4.061,3 | 3.471,6 @ 2.343,5 1.803,3 | 1.389,8  1.129,5
2021 | 2.853,8 | 2.840,4 | 2.628,5 | 2.830,3 | 3.341,7 | 3.712,7 | 4.037,6 | 4.308,3 4.584,3 | 4.600,1 @ 4.561,8 4.847,2
2020 | 995,7 913,8 892,7 851,4 865,9 982,7 | 1.049,9 | 1.180,5 | 1.376,8 1.467,5  1.877,1 | 2.373,7

Fuente: Asociacion de Cargadores de Espafia a partir de Shanghdi Shipping Exchange.
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Informe Coyuntura CEPCO

Diciembre 2024

Materiales de construccion

(Base Enero 2021=100)

-- ARIDOS CEMENTO -m MORTERO CERAMICA PREFAB. YESO DE?:;\:OS

2024

2023

2022

Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic

Nov

123,03 141,98
122,38 143,85
123,11 143,09
122,77 143,36
124,23 143,39
123,73 144,34
124,14 144,41
124,03 144,22
122,61 143,41
121,65 141,31
120,97 139,55
120,45 139,77
121,43 140,21
121,09 139,50
120,93 138,12
120,59 138,88
120,81 139,11
120,83 138,75
120,56 137,68
120,41 137,14
119,97 137,01
118,43 127,22
115,19 120,06
115,12 119,85
115,04 118,41

138,25
138,24
138,60
139,61
135,99
136,39
136,41
136,76
135,89
140,82
145,45
146,93
145,73
143,68
143,69
145,59
144,30
145,64
146,09
150,21
149,59
146,26
147,77
146,48
151,17

139,04
138,92
139,33
138,90
139,09
139,33
138,87
138,05
138,20
136,14
132,55
132,19
132,10
132,01
132,12
131,78
132,01
131,09
130,53
130,70
130,23
127,50
119,60
119,01
118,98

131,39
132,43
133,38
132,48
133,95
133,99
132,78
133,20
133,94
131,83
131,60
129,38
129,11
130,00
129,15
129,13
128,89
129,84
129,73
128,38
127,90
121,58
117,15
116,73
116,63

121,09
121,68
121,49
121,34
121,25
121,12
120,81
121,58
122,02
121,75
120,70
121,02
121,54
121,80
121,51
121,50
122,06
122,14
121,67
121,75
121,58
121,57
119,67
119,83
119,44

126,98
126,93
126,89
127,21
127,02
127,01
126,80
127,12
126,95
123,05
122,58
122,55
122,52
122,50
122,45
122,41
122,34
122,34
122,12
121,37
120,62
119,01
117,58
117,40
117,39

138,25
138,24
138,60
139,61
135,99
136,39
136,41
136,76
135,89
140,82
145,45
146,93
145,73
143,68
143,69
145,59
144,30
145,64
146,09
150,21
149,59
146,26
147,77
146,48
151,17

132,10
131,96
130,01
130,62
131,37
130,82
130,53
132,75
130,01
131,21
134,60
136,00
135,05
134,12
134,69
132,67
133,05
134,77
136,14
133,83
134,43
131,47
120,72
120,19
120,88

VIDRIO VIDRIO CARP. CARP.
-- ACERO MADERA SINTETICOS | ASFALTICOS CAUCHO PLANO HUECO MADERA METALICA

2024

2023

2022

Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct

101,96 119,47
103,99 118,96
104,58 119,48
104,42 119,77
106,06 119,22
104,25 118,62
106,22 119,24
107,11 119,35
107,88 119,47
107,36 120,10
105,26 121,19
106,76 121,64
105,69 122,39
109,28 122,49
110,69 122,90
111,68 123,00
115,86 122,92
118,31 123,49
117,87 123,48
117,69 124,28
115,86 124,81
117,08 124,43
118,66 123,76
124,46 123,26
131,81 120,84

109,53
110,45
110,40
110,65
109,89
110,68
110,01
108,93
109,02
109,04
109,11
110,11
110,33
110,47
112,35
112,72
114,13
115,12
115,17
116,02
116,85
117,48
117,45
119,71
119,81

122,57
124,17
126,04
125,25
125,84
127,03
125,83
126,06
124,10
123,29
124,29
126,44
128,22
127,01
124,55
122,66
123,31
124,05
122,68
121,04
120,48
120,47
110,15
108,14
107,71

111,93
111,11
111,19
111,01
110,82
110,91
110,81
110,47
110,38
110,13
110,23
110,21
110,33
110,44
110,37
110,61
111,01
110,64
110,89
110,54
111,14
110,67
110,40
110,58
109,72

105,25
104,44
106,00
106,69
104,58
104,05
104,53
106,12
106,47
106,87
115,23
115,92
116,18
117,64
117,84
118,99
120,38
121,98
123,76
124,21
124,44
123,83
122,61
123,61
125,30

138,60 119,47
136,80 118,96
137,17 119,48
137,37 119,77
137,69 119,22
137,81 118,62
137,67 119,24
140,32 119,35
138,92 119,47
139,43 120,10
142,53 121,19
149,64 121,64
148,83 122,39
149,14 122,49
151,16 122,90
153,00 123,00
154,07 122,92
154,87 123,49
157,17 123,48
156,75 124,28
154,98 124,81
153,25;,.49 -424,{}}
140,43 123,76

140,55 ...123,26

130,93 120,84

Fuente: Indice de costes del sector de la construccién. CNAE 2009. Ministerio de Transportes y Mowlldad Sostemble

_-%‘

121,68
121,56
121,71
121,54
121,36
121,37
121,63
122,41
122,27
121,18
121,13
120,61
121,13
121,69
121,70
121,87
122,18
122,14
121,20
120,99
120,39
119,98
122,19
119,21

119,52

3,
%
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Informe Coyuntura CEPCO

2024

2023

2022

Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr

Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr

Feb
Ene
Dic

Nov

122,79
122,57
122,85
122,79
123,04
122,91
123,19
122,62
122,17
122,01
120,94
120,54
121,05
120,85
120,96
121,17
120,86
120,24
120,22
119,96
120,44
119,47
117,03
115,67
118,96

VALVULAS Y

GRIFERIA

113,06
113,32
113,32
113,32
113,27
113,21
112,26
112,11
112,15
112,16
112,10
112,16
112,11
112,35
112,35
112,50
112,47
112,44
112,21
111,80
112,06
111,30
111,15
110,53
111,20

RADIADORES Y
CALDERAS
136,67
136,70
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
124,05
124,05
124,05
124,05
124,05
121,33
120,99
120,99
120,99
120,68
120,68
120,68

CLIMATIZACION

111,27
111,59
111,42
111,67
111,82
110,63
112,11
111,70
111,83
111,34
110,16
110,72
110,64
109,78
109,89
109,89
109,89
109,70
109,86
109,50
109,32
109,21
107,26
106,96
106,92

ELECTROD.

ELECTRICOS

103,47
103,47
103,47
103,47
103,47
103,46
103,39
106,29
106,29
106,12
107,50
107,99
107,94
107,89
107,89
108,22
108,33
107,56
108,09
107,95
107,57
106,92
109,15
108,98
108,91

ELECTROD.

\[o]

ELECTRICOS

113,46
113,92
113,92
113,49
113,49
113,49
113,04
113,04
113,04
113,03
115,66
115,65
115,64
119,43
118,95
114,96
114,94
114,96
115,06
115,07
115,06
114,97
108,98
108,98
108,98

Diciembre 2024
APARELLAJE CABLES
ELECTRICO ELECTRICOS
112,56 112,01
112,45 111,46
112,57 111,83
112,71 112,91
112,36 113,07
112,37 111,54
113,46 109,83
113,33 108,07
112,96 107,62
112,57 107,80
112,60 107,43
113,51 107,38
111,53 107,64
111,83 107,83
110,96 107,42
111,77 107,67
110,84 108,02
111,74 108,40
111,60 109,41
112,34 109,66
112,19 109,23
112,51 108,58
106,79 105,58
107,13 104,99
107,34 104,98

FIBRA DE FIBRA
.. VIDRIO OPTICA ALUMBRADO | EXTINTORES | ALARMAS ANTENAS | ASCENSORES | ELECTRONICA | EXPLOSIVOS

2024

2023

2022

Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct

122,57
124,17
126,04
125,25
125,84
127,03
125,83
126,06
124,10
123,29
124,29
126,44
128,22
127,01
124,55
122,66
123,31
124,05
122,68
121,04
120,48
120,47
110,15
108,14
107,71

112,01
111,46
111,83
112,91
113,07
111,54
109,83
108,07
107,62
107,80
107,43
107,38
107,64
107,83
107,42
107,67
108,02
108,40
109,41
109,66
109,23
108,58
105,58
104,99
104,98

113,73
113,84
114,16
114,20
110,74
110,80
111,25
111,05
111,09
110,97
110,66
110,47
110,07
110,18
109,44
109,44
109,36
108,55
108,49
108,35
108,60
107,82
106,15
104,96
105,14

111,22
111,20
111,08
110,93
110,73
110,78
110,56
110,53
110,37
110,55
110,24
110,25
110,23
110,09
110,09
110,16
110,02
109,75
109,43
109,33
109,18
108,42
108,03
108,00
107,45

110,73
108,49
111,75
108,69
109,79
109,65
112,85
123,94
117,91
119,82
118,84
120,60
126,00
124,88
127,11
128,78
128,45
130,09
134,51
136,48
138,03
135,62
136,32
136,75
136,51

104,00
104,04
104,04
104,04
104,04
103,31
103,31
103,31
103,32
103,10
102,55
102,03
102,04
102,03
102,03
102,03
102,03
102,03
102,03
102,05
101,83
101,83
101,26
101,26
101,26

115,93
116,01
115,77
115,99
115,85
115,85
115,70
115,34
114,74
114,16
111,51
111,73
111,65
111,56
111,05
110,98
111,17
111,03
111,01
110,65
110,70
110,23
108,76

”

10848 102,60

105,83
105,70
105,66
105,32
104,84
104,85
105,04
105,09
104,70
104,11
103,53
103,49
103,49
103,63
103,64
103,71
103,86
103,92
103,81
103,20
102,99
103,11
102,45

[——

118,73
117,50
110,99
110,69
109,42
110,13
107,49
108,70
112,01
111,44
110,85
110,84
111,11
109,70
109,25
110,70
110,51
109,93
111,81
112,53
114,02
114,05
116,66
117,10

10845 10256 117,20

Fuente: indice de costes del sector de la construccién. CNAE 2009. Ministerio de Transporte( A(i
\
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Informe Coyuntura CEPCO

Diciembre 2024

N i) N o e O el e e B (o oo
BARNICES BANO

Oct 115,57 121,09 115,98 112,14 108,66 109,53 126,98 132,16

Sep 115,35 121,68 116,06 112,23 105,66 110,45 126,93 132,19

Ago 115,35 121,49 115,74 112,36 103,13 110,40 126,89 132,19

Jul 116,13 121,34 115,55 112,21 109,75 110,65 127,21 132,19

g Jun 115,96 121,25 115,74 112,52 112,24 109,89 127,02 132,19
Q May 116,00 121,12 115,88 112,44 117,45 110,68 127,01 132,19
Abr 116,51 120,81 115,50 112,45 110,58 110,01 126,80 132,19

Mar 117,21 121,58 115,12 112,40 101,74 108,93 127,12 132,17

Feb 117,29 122,02 115,26 112,15 96,08 109,02 126,95 132,19

Ene 116,12 121,75 115,19 111,68 95,04 109,04 123,05 131,05

Dic 115,72 120,70 113,95 111,65 97,76 109,11 122,58 122,78

Nov 116,78 121,02 113,37 111,88 95,62 110,11 122,55 122,78

Oct 116,80 121,54 113,17 111,92 95,07 110,33 122,52 122,78

Sep 116,57 121,80 113,03 111,86 98,58 110,47 122,50 122,78

Ago 116,21 121,51 113,20 112,00 94,53 112,35 122,45 122,71

m Jul 115,39 121,50 113,26 111,89 97,34 112,72 122,41 122,71
8 Jun 115,14 122,06 114,22 111,56 98,57 114,13 122,34 122,71
May 115,52 122,14 113,95 111,53 96,09 115,12 122,34 122,71

Abr 116,01 121,67 112,59 111,17 101,98 115,17 122,12 122,70

Mar 116,98 121,75 113,36 111,13 103,41 116,02 121,37 122,70

Feb 116,51 121,58 108,02 110,93 107,06 116,85 120,62 115,67

Ene 116,98 121,57 107,06 110,62 110,77 117,48 119,01 115,59

Dic 117,17 119,67 107,01 109,53 99,35 117,45 117,58 105,50

§ Nov 117,85 119,83 106,73 109,52 100,98 119,71 117,40 105,50
~ Oct 118,34 119,44 106,24 109,74 98,36 119,81 117,39 105,48

Fuente: indice de costes del sector de la construccién. CNAE 2009. Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

indice de Precios Industriales

La tasa anual del indice de Precios Industriales (IPRI) general fue
del 0,9% en el mes de noviembre, 4,8 puntos por encima de la
registrada en octubre.

Por destino econdmico de los bienes, entre los sectores
industriales que tuvieron influencia positiva en la evolucién de la
tasa anual del IPRI general destaco:

Energia, que aumentd su variacidén anual 15,3 puntos, hasta el
2,4%, la mas alta desde febrero de 2023. Este comportamiento
fue consecuencia de la subida de los precios de la Produccidn,
transporte y distribucidn de energia eléctrica y, en menor medida,
del Refino de petrdleo, que descendieron en el mismo mes de
2023.

Por su parte, el Unico sector industrial con influencia negativa fue
el sector de los Bienes de consumo no duradero, con una tasa del
0,5%, un punto por debajo de la de octubre, a causa de que los

30% A

25% 4

Industrias extractivas 1,29%

Industria de la madera -1,55% 20% 1
Industria quimica 0,15% 15% -
Caucho y plasticos 0,75% 10% A
Minerales no metalicos 0,32% .
Hierro, acero y ferroaleaciones 0,17% ]
Productos metalicos -0,24% 0% 1
Material y equipo eléctrico -1,56% -5% 1N
Maquinaria y equipo mecanico 2,21% -10% A
Suministro de energia 9,46%

precios de la Fabricacidn de aceites y grasas vegetales y animales
bajaron, frente al incremento en noviembre del afio anterior.

La tasa de variacion anual del indice general sin Energia disminuyd
dos décimas, hasta el 0,2%, y se situd 0,7 puntos por debajo de la
del IPRI general.

En noviembre la tasa de variacion mensual del IPRI general fue del
2,7%.

El IPRI registré en noviembre variaciones anuales positivas en 12
comunidades y negativas en las cinco restantes.

Las tasas mas altas se dieron en Canarias (17,2%), llles Baleares
(15,3%) y Principado de Asturias (14,9%).

Por su parte, Regién de Murcia (-3,9%), Andalucia (-1,9%) y Pais
Vasco (-1,6%) presentaron las tasas mas bajas.

Evolucién anual IPRI y IPC
Indice General

e |ndustria

e |ndustria sin Energia

-15% -

Fuente: INE
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2024

Rehabilitacién y Reforma Viviendas. Octubre 2024

4.000 + 70.000 1~
Rehabilitacién y Reforma Rehabilitacion y Reforma
Vivienda 60.000 - . Vivienda
Mensual 828,08 Anual
3.000 A : - v
50000 4§ 53§48
< <
2.162
40.000 A
2.000 4
30.000 A
20.000 4
1.000 A
10.000 A1
0 0
29 g 9 9 F 9 9 § g org gy SRR EEEEEEEEEEEEEE
S 88 8 8 8888889 8 8 g g SSRRRRRRRESEEREEERERRRRRRRRR
Rehabilitacion y Reforma 30.000 1
40,000 A Vivienda
Interanual Acumulado 25.000 1

30.000 4 20.000 4
23.962 N & I~
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10.000 4 Rehabilitacion y Reforma
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Rehabilitaciéon y Reforma Edificios. Octubre 2024
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Fuente: Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2024

Compraventa de viviendas segln régimen de proteccion y estado. Octubre 2024

BT 2650000 3 g g § Acumulado Enero-Octubre
o . ariacion : g
Mensual Anual Anual acumulada 200.000
TOTAL 69.418 12,2 513 75
150.000
Libre 64.145 924 12,2 50.6 78
Protegida 5273 76 120 60.2 31 100.000
TOTAL 69.418 12,2 513 75
Nueva 16.224 234 295 834 189 50.000
Usada 53.194 76,6 7.8 436 48
0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fuente: INE a partir de Registro Propiedad
Compraventa de Vivienda Nueva Compraventa de Vivienda Nueva
Afios 2007-2023 Afios 2007-2024
Interanual acumulado. Octubre
350.000 -+ 350.000 -+
300.000 4 300.000 A
250.000 4 250.000 A
200.000 A 200.000
150.000 A 150.000 4+ 127.188
100.000 4
100.000 4
- 50.000 A
50.000 4 «g%a-
CEPCO )
0 2 8 & 3§ 85 8 & & 8 8 8 & 5 8§ § & o
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 oo o oo - oo o o oo h oo o
Fuente: INE a partir de Registro Propiedad Fuente: INE
Indice de Precios de Vivienda Indice de precios para los principales segmentos
Vivienda Nueva; Variacion anual (%) 100=2014
Actualizacién: 5/12/24 L Actualizacién: Marzo 2022
15 1 125
120 |
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1‘15 T 0 M0 -0 M - e - b e 0 i B
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mﬁ:c 75 : : : - :
-15 4 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Fuente: INE a partir de Registro Propiedad Fuente: Banco de Espafia
Compraventa de Vivienda libre por compradores extranjeros
Distribucién por Nacionalidades
Afios 2007-2024 .
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Fuente: Elaboracion propia a partir de Consejo General del Notariad
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2024

Stock Acumulado de Vivienda Nueva Stock Acumulado de Vivienda Nueva
(Espafia) (Espafia-Uds./100.000 hab.)
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— L T —— viviendas | | | [
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Fuente: Elaboracién propia a partir de INE y Ministerio de Transportes y Movili
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Informe Coyuntura CEPCO

Diciembre 2024

Caracteristicas Esenciales de la Poblacion y las Viviendas

Actualizacién: 26/02/24

Numero de hogares

Total Espaia
(Miles de Hogares)

19.400 7
19.200 4 ~
O
-l
19.000 1 0
=]
Ll
18.800 4
wn
18.600 x o
3 &
18.400 8 s P
o0 Ll
18.200 N
00|
i
18.000 -
17.800 -
17.600
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
,
Numero de hogares
Segun tamano
(Miles de Hogares)
6.000

W 1 persona
5.000

M 2 personas
4.000

M 3 personas
3.000

2.000 M 4 personas

1.000 W 5 personas

M 6 personas o mas
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Numero de hogares

Segun el tipo de hogar
(Miles de Hogares)

7.000 A

M Hogar unipersonal
6.000 E P

5.000 M Hogar monoparental

4.000
1 Pareja sin hijos que

3.000 convivan en el hogar

M Pareja con hijos que
convivan en el hogar

2.000

1000 M Otros

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Proyeccion de Hogares en Espafia
(2024-2039)

Hogares Crecimiento  Crecimiento
1 de Enero absoluto Quinquenal
2024 19.316.723

2029 20.977.839 1.667.063 8,63%
2034 22.118.643 1.140.804 5,44%
2039 23.001.927 883.284 3,99%

Fuente: Elaboracion propia a partir de INE

3.000
2.000

1.000

2,7

2,4 1 =S 2.36 2,34

2,2

Numero de hogares
Seglin propiedad; afio 2023

(Porcentaje)

6,11%

M Propiedad
M Alquiler

" Cesion

Numero de hogares

Segun superficie util de la vivienda
(Miles de Hogares)

6.000 -
B Menos de 30 m2
5.000 A M Entre 30 y 45 m2
W Entre 46 y 60 m2
4.000 A

M Entre 61y 75 m2

M Entre 76 y 90 m2

M Entre 91y 105 m2

W Entre 106 y 120 m2

W Entre 121 y 150 m2
Entre 151 y 180 m2

M Més de 180 m2

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Evolucién proyectada del tamaifio medio del hogar

(2008-2039)
(habitantes/hogar)

S~ 2,41
~ g
-~ 2,38

-

S~o 232

2008 2010 2016 2021 2023 2025 2027 2029 2031 2033 2035 2037 2039

Proyeccion del nimero de hogares por tamaiio
(2024-2039)

"y

T

1 pemena
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2024

Indicadores de Sentimiento Econdmico y Confianza

Sentimiento Econdmico CEPCO. Tercer Trimestre 2024

Segun los datos que ofrece dicha encuesta, un 65% de los encuestados afirma que, a la fecha, la cartera de pedidos se mantiene estable o
ha mejorado; con un comportamiento mejor en la cartera de pedidos interior que en la cartera exterior. En el tercer trimestre del afio
resalta la estabilidad de los pedidos en todo tipo de empresas, destacando un ligero aumento en los pedidos de medianas y
microempresas respecto al trimestre anterior. Cabe destacar que los niveles de stock, tanto de producto terminado como de materia
prima, actualmente se mantienen estables salvo en pequefas y medianas donde se detecta un crecimiento respecto al segundo trimestre
del afio.

66%
51% 51% ® Es actualmente elevada
35% 35% ® Es actualmente normal
29% .
Es actualmente baja
14% 14%
5%
La cartera de pedidos total La cartera de pedidos interior La cartera de pedidos extranjeros

Cartera pedidos tres ultimos meses. Total empresas

Por su parte, la evoluciéon de la cartera exterior sigue disminuyendo durante el tercer trimestre del afio en consonancia con los datos de
exportacion que mensualmente publicamos en nuestro informe de coyuntura donde se reflejan unas caidas mensuales tanto en
acumulado del afio, enero-julio en un -5,7%, como en el interanual de julio de un -5,8%.

En cuanto a la produccién, un 69% de los encuestados detectan estabilidad o

aumento en la actividad de sus fabricas en estos Gltimos tres meses frente a un T — —
81% de la encuesta del segundo trimestre del afio 2024. Son las grandes 40% 1 Aumento
empresas las que menos acusan este descenso frente al resto, donde cerca de 26% 58% o = Estabilidad
un 30% de los encuestados afirman haber tenido un descenso en la produccion \

— /

Lo = Descenso
en los ultimos tres meses. i
3

La encuesta también refleja la proporcién de empresas que, durante el Gltimo 3123 1124 2124 3124
trimestre, reciben pagos segun lo previsto en la Disposicion transitoria segunda
de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, esto es sesenta dias. En ese
sentido un 56% de los encuestados afirman recibir pagos inferiores a esos sesenta dias frente al 44% del trimestre anterior. Cabe destacar
que durante el segundo trimestre del afio ninguna empresa encuestada detecta pagos inferiores a treinta dias tal y como recoge el texto
del futuro Reglamento Europeo Contra la Morosidad en Operaciones Comerciales actualmente en tramitacion.

Produccion ultimos tres meses. Total empresas

Previsiones para los proximos meses

La encuesta de sentimiento econdémico contempla la prevision que los 51% u tiende a aumentar
fabricantes de productos y materiales para la construccidn tienen sobre la u tiende a mantenerse
evolucién de su actividad para los proximos tres meses. En esa linea, en la tiende a disminuir
mayoria de las empresas, la cartera de pedidos prevista para el préximo 26%

. . . . Lo 23%
trimestre tiende a mantenerse, siendo las grandes empresas las mas pesimistas

sobre los pedidos durante los préximos meses.

Asimismo, la mayoria de los encuestados opina que la prevision de stock para

los proximos meses se mantendra constante, tanto en producto terminado

como en materia prima. En ese sentido son las pequefias empresas las que Produccion prevista préximos tres meses. Total empresas
tienen previsto un aumento de sus stocks durante los préoximos meses.

En cuanto a produccién prevista para el proximo trimestre, son también las grandes empresas las que prevén una disminucién a futuro. El
resto del abanico empresarial adivina un cierto aumento de la produccién a futuro, especialmente las microempresas donde un 43%
afirma que su produccion tiende a aumentar en los proximos tres meses.

Por otra parte en lo referente a la variacion futura de los plazos de pago para los préximos meses, la practica totalidad de los encuestados
prevé que esos plazos de pago no van a verse alterados en un futuro.

La encuesta de sentimiento econémico de CEPCO intenta captar la opinién de los gestores de las industrias de fabricantes de productos y
materiales para la construccién acerca de una serie de variables clave para el seguimiento de la situacion industrial como son la cartera
de pedidos, los stocks de productos terminados, la produccion y los plazos de pago. Las variables analizadas tienen caracter cualitativo y
las alternativas de contestacion a la pregunta sobre una determinada variable son basicamente tres: elevado, normal y bajo y no se
recaban datos cuantitativos precisos.
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2024

Encuesta Coyuntura Industrial; Ministerio de Industria y Turismo. Noviembre 2024
Medias moviles trimestrales

Clima Industrial Tendencias Industria
20 ~ 40 ~
30 - Produccion
10 A Precios
20 - Empleo
0 -
10
-10 0 -
-10 4
-20
s |ndice Clima Industrial
-20 4
Pedidos
-30 1 Existencias 30 -
Produccién
-40 - -40 -
Clima Construccién Tendencias Construccion
40 - 40 -
30 A 30
20 20
10 A 10 A
0 - o -
-10 -10 A
20 - s |ndice Clima Construccion 20 - Pedidos
Pedidos Produccién
-30 Obra Civil -30 Precios
Edificacion Empleo
-40 -40 -

Sentimiento econdmico; Comisién Europea. Noviembre 2024
Medias moviles trimestrales

Sentimiento Construccién Sentimiento Industria
20 + 20 -
15 - 15 4
10 - 10 4
5 - 5 -
o - 0 -
-5 o B -5
-10 -10 -
5 s Perspectivas Produccion
~20 1 Cartera Pedidos ~20 1 Cartera Pedidos
-25 4 . -25 Existencias
w0 | ff\ Expectativas de Empleo a0 ]
Confianza empresarial; INE. Cuarto Trimestre 2024 Confianza Empresas ASEFAVE. Noviembre 2024

Medias moviles trimestrales
160 -
150 -
140 -
130 -

120 4
=

1. Baleares

110 A

100 4

90 1 e Indice General

80 Industria Andalucia

Construccién

70 A

60 -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
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Informe Coyuntura CEPCO Diciembre 2024

Morosidad

Periodo medio de pago a proveedores en Construccion
Actualizacién: 27/11/24
Fuente: Elaboracion propia a partir de Central de Balances del Banco de Espafia y Registros Mercantiles.

Dias Nota Metodoldgica:
200 3 ﬁ Durante el periodo 2000-2007, la CdBBE, incluia el sector de la construccion en
[~ N-N-] . s . <
“.233 - E - CEPCO las denominadas "Actividades de Cobertura reducida". Ademds, durante ese
~ . o o s .
= & S periodo la CdBBE ha procedido a la actualizacion de sus BBDD adaptdndolas al
175 1 PGC 2007 con divergencias en los formularios a cumplimentar por las empresas,
especialmente en el IVA soportado y repercutido, datos fundamentales para
obtener el ratio de periodo de pago a proveedores. Estas incidencias se han
150 A . . . . ~
’ resuelto de forma definitiva a partir del informe correspondiente al afio 2013,
en el que también se incluyé un mayor nuimero de empresas debido a la
125 4 incorporacion de las BBDD de los Registros Mercantiles.
Por otra parte, segun la CdBBE, los datos anteriores al afio 2002, se han
procesado con el antiguo CNAE-93 Rev.1 y a partir de entonces, y con cardcter
100 - retroactivo hasta ese afio, con el actual CNAE-2009, con la correspondiente
inclusion de nuevas actividades en el sector de la construccién, como las
actividades inmobiliarias, que el CNAE-93 no las recogia.
75 Todos estos aspectos vienen reflejados en las diferentes notas metodoldgicas y
293288 S88888¢g8¢8¢8¢% en la aplicacion sobre agregados sectoriales publicadas por la CdBBE que se
* Datos Provisionales pueden consultar en la web: www.bde.es, en el apartado de publicaciones.
Tamaiio Empresa PYMES
250 - 200
CEPCO
200 4 160 A
150 4 120 A
146
. 133 138
100 + 121 126 128 122 80 A
113
102 105
. 88 89 gg 7 . 4 Medianas (50 a 250 empleados) 69
——— Grandes, publicas y dependientes 73 ——— Pequefias (menos de 50 empleados)
——+—— PYMES ~—+—— Microempresas (menos de 10 empleados)
0 0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Naturaleza de empresa Actividades Construccion
600 A 562 250 - B 1
——+— Privada 207 210 A
500 4 e ClEPCO
——+— Publica 200 A
400 4 145
150 A
300 146
Tas 184 142 142 140 9 9
100 A 126
200 4 107 U3 4, 104 102 108 g
s — — 87 89
177 105 < ~——— Construccién de edificios
50 4
100 4137 435 170167 170 159 141 45 ——+—— Ingenieria civil
17 - 11s 70 ———— Actividades de construccién especializada
0 4 59 50 47 o
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
. P - ;.
Tipo legal de Interés de Demora Deudores concursados por actividad econémica
Actualizacion: 31/12/24 Actualizacion: 24/09/24
14%
Industria y Energia
12% 4 Construccién
Servicios
11,5%
10% A
8% o
6% A
4% A
*1/01/13 hasta el 23.02.13
2% A Y
24.02.13 hasta el 24.02.13
0% -

a Q

b

Fuente: Boletin Oficial del Estado

Pdgina 19




Informe Coyuntura CEPCO

Diciembre 2024

Previsiones economicas y otros indicadores

Previsiones econdmicas para Espaia. CEOE
Fuente: CEOE
Actualizacion: Diciembre 2024

2018 2020 2021 2022 2023 2024 2025
PIB 2,0 -10,8 8,7 6,2 17 EX] 23
Gasto en consumo privado 10 -2 72 49 17 5 23
Gasto en consumo publico 22 is 36 06 52 42 15
Formacian Bruta de Copital Fijo 49 =89 28 13 FA | 12 20
-Activos fijos materiales 58 =102 14 22 24 23 21

| construccion 8.4 -84 0,5 22 30 27 23 |
Bienes de equipe y act. Cultivados 20 -13.0 29 24 13 17 18
-Activos fijes inmateriales 0.4 =27 8.4 77 10 v 12
Demanda interna (*) 16 =B, 7.0 39 17 28 20
Exportaciones 23 -201 134 w3 28 34 18
Importaciones 12 =181 15,0 77 0,32 20 28
Demanda externa () 0,4 -232 -0,4 23 10 0,5 0,3
PIE corriente 34 =89 a4 nz a1 62 47
Deflactor del PIB 15 10 17 50 84 a1 2.4
IPC {(media anual) 07 -0,3 31 8.4 35 27 17
IPc (dic/dic) 08 -05 8,5 57 31 22 20
IPC subyacente (media anual) 08 07 0,8 52 8.0 28 21
Empleo (CNTR) (**) 31 =71 73 41 32 23 20
Empleo (EPA) 23 -29 33 26 3 21 19
Tasa de Pare (EPA) (% poblacién Activa) 1,1 15,5 149 B0 232 ns 0,7
Productividad -11 -432 -05 20 -0,5 0,8 0,3
Remuneracion por asalariado 30 32 o7 a9 568 47 28
Coste laboral unitario (CLY) 41 77 12 18 6,1 38 25
Balanza por Cuenta corriento (% PIB) 21 0.8 0.8 0.4 27 30 28
Déficit publico (%PIB) =31 -89 -87 -48 =35 -32 -28
Tipos de interés EE.UV. (dic) 178 0,25 0,25 450 5,50 450 350
Tipos de interés Eurozona (dic)(***) -050 -050 -0,50 200 4,00 3,00 2,25
Petréleo brent (S) 64,4 418 70,7 100,8 825 80,8 73,3

Fuente CEOE, INE, Banco de Espania, Eurostat

(*) Aportacion al crecimiento

(**) Puestos de trabajo equivalentss a tiempo completo,

(***) Este tipo de interds s refiere al tipo de interds aplicable a la facilidad de depdsito, que es la nueva referencia que ha

adoptado o BCE como guia pard o orlantacidn de la politica monataria.

Previsiones Espafna 2023-2025. FUNCAS; Octubre 2024

Fuente: FUNCAS
Actualizacién: 21/10/24

Datos observados

Previsiones Funcas

Variacion de las
previsiones (a)

Media 2008- Media 2014- Media 2020-

2013 2019 2022 2023 2024 2025 2024 2025
1. PIB y agreg precios constantes
PIB -1,3 2,6 0,6 2,7 3,0 2.1 0,5 0,3
Consumo final hogares e ISFLSH -2,0 22 0,0 1,8 27 23 0.4 0.4
Consumo final administraciones pablicas 0,6 1,3 2,6 9,2 3.8 1,5 2.1 0,5
Formacion bruta de capital fijo -7.4 5.0 -1.0 2.1 2.2 2.5 -0.1 0.0
IConslruccién -10.5 53 -1.9 3.0 3.3 35 0.4 0s |
Equipo y otros productos -2,6 4.7 0,0 1,2 1,0 1,3 -0.5 -1,1
Exportacion bienes y servicios 1,8 4.0 25 2.8 3.3 27 -0,6 0,3
Importacion bienes y servicios -4.1 44 2.5 0,3 1.9 29 -1,2 04
Demanda nacional (b) -3.1 26 0,7 1.7 24 2,0 0,3 0,3
Saldo exterior (b) 1,8 0,0 0,0 1,0 0,6 0,1 0,2 0,0
PIB precios corrientes: - miles de mill. de euros - - - 14983 15915 1663,7 - -
- % variacion -0,8 34 3,6 9.1 6,2 4.5 0,3 0,2
2. Inflacion, empleo y paro

Deflactor del PIB 0.5 0.8 2,8 6.2 3.2 24 -0,2 -0.1
Deflactor del consumo de los hogares 1.7 0,7 29 5,9 3.0 25 -0,5 0,0
Empleo total (Cont. Nac., p.t.e.tc.) -3,3 23 1,4 3.2 2.0 1,6 -0,2 0,1
Remuneracion por asalariado e.t.c 2.4 1,2 2.6 2,6 5,0 29 1,6 0,3
Tasa de paro (EPA, % de la pob. activa) 20,2 18,8 14,5 12,2 11,6 10,8 0.4 0,5
» ind - a
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PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA
NOVIEMBRE 2024 Actualizacion 12/11/24
Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en confrario
Consumo o Formacion bruta de capital fijo Demanda
Fe hogares piblico . Maquinaria !_’ . nacional (3}
Total bienes de equipoll Construccion
2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2035 2024 2025 2024 | 2025
Analistas Financieros Ir ionales (AFI). ER 28 27 24 48 a7 1.7 35 1.1 35 25 32 28 a7
BBVA Research........ 29 2.4 25 21 3.0 27 27 50 1.1 55 36 45 24 27
[CaixaBank Research 2.8 23 25 25 3.6 1,6 27 34 1.8 4.3 35 3.0 25 25
(Camara de Comercio de Espafia.. oo 31 21 26 22 48 28 1.7 33 1.2 34 28 30 25 20
(Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC). 32 31 2.5 25 49 5.0 1.4 1.8 0.5 0.7 20 2.5 24 23
(Centro de Prediccion Economica (CEPREDE-UAM).... 30 23 27 23 47 3.3 20 43 13 53 28 41 25 28
[CEOE. . 21 23 25 21 4.2 1.5 22 20 1.7 1.8 27 23 26 2.0
JEquipe Econémico (Ee). 31 22 2.7 2.0 4.5 2.0 1.8 24 1.0 2,7 24 1.9 25 20
EthiFinance Ratimgs.. 2.0 23 24 20 44 2.4 28 53 20 4.5 40 5.0 25 27
Funcas............ 3.0 21 27 23 38 1.5 22 25 1.0 1.3 33 35 24 20
Instituto Complutense de Analisis Economico (ICAE-UCM 3.0 2.4 28 33 3.8 22 1.8 22 14 28 24 .8 24 25
Instituto de Estudios Econdmicos (IEE)........cococeccnnicanes 2.0 21 24 1.8 3.7 2.0 20 21 14 1.8 24 25 23 2.0
Intermoney............ 29 21 24 1.8 28 1.6 20 29 1.3 24 26 34 1.8 1.0
Mapfre Ecomomics. 29 21 25 20 3.6 1,3 20 4,6 - - - - 25 1.0
IMetyis............ ER 24 25 23 232 1.4 25 25 23 22 28 30 23 20
Oxford Economics. ER 24 27 24 45 21 21 30 1.5 20 a7 35 27 25
Repsol 3.0 23 27 26 47 3.8 1.8 1.5 1.3 20 24 0.8 25 25
Santander. 29 2.4 27 20 4.5 21 14 47 1.4 4.0 20 5.0 25 25
Universidad Loyola Andalucia. 29 25 28 27 3.0 33 24 1.8 1,2 2.9 26 1.1 25 26
CONSENSO [MEDIA). 3.0 2.3 2.8 23 4.0 2.4 21 3.1 14 3.0 2.7 3.0 2.5 23
Mazxima.... 32 31 22 332 40 5.0 28 53 23 55 40 50 28 28
Minimo.... 2.8 21 24 1.8 22 1.3 14 1.5 0.5 0.7 20 0.8 1.8 1.0
Diferencia 2 meses antes (1 . o4 0.2 0.5 04 21 1.0 0.5 0.2 -0.4 -0.4 -0.4 0.0 0.5 04
- Suben (2] 19 17 18 14 19 19 3 [ 4 3 5 o 17 18
B2 T 3] 1 o 2 o o 16 11 11 1 12 8 1 3]
Diferencia G meses antes (1) 0.8 0.3 0.6 0.5 18 1.1 0.4 0.0 -0.8 -0.4 0.0 0.0 0.8 0.4
Pro memoria:
Gobieme (septiembre 2024).............. 27 2.4 2.2 21 1.8 1.8 33 5.8 - - - - 22 27
Banco de Espafia (septiembre 2024). 2.8 22 22 2.1 1.8 20 | 1.84) 21(4) - - - - 2,0 2,0
AlReF (noviembre 2024). 28 23 24 23 31 21 22 24 1.6 1.8 - - 24 22
CE (mayo 2024)....... 21 1,9 21 1.9 1.8 1,3 19 2,9 20 4.0 1,6 28 - -
FMI {octubre 2024 28 2.1 2.2 2.0 3.8 2.2 2.1 31 - - - - 20 1.8
OCDE (mayo 2024).. 1.8 20 - - - - - - - - = —
(1) Diferencia en puntos porcentuales entre |a media del mes actual y |a de dos meses antes (o seis meses antes).
(2) Nimero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
(3) Contribucién al crecimiento del PIB en puntos porcentuales. (4) FBC.

Principales indicadores de la economia Espafiola; FUNCAS; Diciembre 2024
Fuente: FUNCAS
Actualizacién: 13/12/24

PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ESPANOLA. RESUMEN
Variacion interanual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

Penult. Ultimo Periodo
Indicador 2022 [1] 2023 [1] 2024 [2] dato dato ult. dato

1.- PIB (serie c.v.e. y calendario) 6,2 2.7 3,0 3,2 34 1l T.24
- Demanda nacional [3] 3,9 1.7 25 25 2,7 I T.24

- Saldo exterior [3] 23 1,0 06 0,7 0,7 I T.24
1.b.- PIB (precios corrientes, miles millones euros) 1373,6 1498,3 1184,5 394 .4 399,1 I'T.24
2 .- IPI (filtrado calendario) 2.5 -16 05 09 3.0 oct-24
3.- Empleo (puestos trabajo e.t.c., Cont. Nacional) 4.1 3,2 2.4 2,1 19 N T.24
4 .- Tasa de paro (EPA, % poblac. activa, c.v.e.) 130 12,2 118 116 11.3 724
* 5.-IPC - Total [4] 84 3.5 2,8 18 24 nov-24
* 5.b.-IPC - Inflacién subyacente [4] 52 6,0 29 25 24 nov-24
6.- Deflactor del PIB 47 6,2 3,2 3,2 3.2 I T.24
7. Coste laboral por unidad producida 1,9 6,1 41 40 3.2 I T.24

8.- Balanza de Pagos: saldo por cta. cte.:

- millones euros, acum. desde el inicio del ano 4814 39776 40548 36445 40548 sep-24

- % del PIB 0,4 T 34 3,2 3.4 I T.24

9.- Déficit/superavit publico (total AA.PP. % del PIB) 46 -3,5 -2,2 04 -2,2 11 7.24
10.- Euribor a tres meses (%) 0,34 343 3,64 317 3,01 nov-24
11.- Euribor a doce meses (%) 1,09 3,86 3,35 269 2.51 nov-24
12.- Tipo deuda publica 10 anos (%) 2,18 3,48 317 296 3,05 nov-24
13.- Tipo de cambio: ddlares por euro 1,054 1,082 1,085 1,090 1,063 nov-24
- % variacion interanual -11.0 2.6 0.4 3.2 -1.6 nov-24

14 .- Financiacion a empresas y familias [3] 0,3 -2.1 1,8 1.4 1,8 oct-24
15.- indice IBEX 35 (31/12/89=3000) [5] 82291 10102,1 11641,3 116726 11641,3 nov-24

" Indicadores actualizados en la Ultima semana.

[1] Media del periodo, salvo indicacion en contrario. [2] Media del periodo para el que se dispone de datos, salvo indicacion en contrario.
[3] Aportacion al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales. [4] Media anual. [5] Datos de fin de periodo.

Fuentes: INE, Ministerio de Economia, IGAE y Banco de Espafia.
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Hace mucho
tiempo que
hablas.

Pero hace
cuanto no
dialogas?

Somos una organizacion global de
beneficio para la comunidad cuya
mision es crear normas para contribuir
a la construccion de un mundo mas
seguro, sostenible y competitivo.

Creamos espacios de colaboracion
neutrales e inspiradores en los que
compartir conocimiento para
desarrollar, a través del didlogoy el
coNsenso, normas que sirvan a los
intereses de toda la sociedad y que
movilicen a los que apuestan
decididamente por la excelencia
empresarial y la conciencia social.

Normalizacion Progreso
Espanola compartido une.org

CEPCO

Confederacion Espafiola de Asociaciones

de Fabricantes de Productos de Construccion
C/ Tambre 21, 28002, Madrid ESPANA
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